ER-BAKIR HAFTALIK 42. HAFTA
ER- BAI(IR BAKIR BULTENI (14 Ekim - 18 Ekim)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 22 Ekim, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEG/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s 9 LME (5/t) %
14.10.2024 | 9.516,00 8.719,08 7.298,11  9.669,00 | 9.617,80  -1,06%  8.562,00 11,14% | 8.953,41  8.983,74
15.10.2024 | 9.401,50 8.623,65 7.189,34 9.54500 | 9.617,80  -2,25% 8.562,00 9,80% | 8.858,79  8.889,14
16.10.2024 | 9.489,00 8.709,50 7.281,87 9.630,00 | 9.617,80  -1,34% 8.562,00 10,83% | 8.943,81  8.974,18
17.10.2024 | 9.380,00 8.634,02 7.206,52 9.506,00 | 9.617,80  -2,47% 8.562,00 9,55% | 8.869,20  8.899,66

18.10.2024 9.472,50 8.731,22 7.260,85  9.604,00 9.617,80 -1,51% 8.562,00 10,63% 8.967,00 8.997,50

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

9.451,80 | 8.683,49 | 7.247,34 | 9.590,80 8.918,44 8.948,84

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

14.10.2024 4,3635 2.659,00  2.654,90 31,250 292.850 75,04% 77.227 156.485 526.562
15.10.2024 4,3005 2.653,25  2.649,05 31,160 288.125 72,22% 77.938 156.485 522.548
16.10.2024 4,3315 2.679,40  2.675,25 31,795 288.750 72,59% 77.873 156.485 523.108
17.10.2024 4,2865 2.678,45  2.688,85 31,810 287.425 71,80% 78.059 168.425 533.909

18.10.2024 4,3460 2.711,60  2.712,50 32,125 284.200 69,87% 78.465 168.425 531.090

HAFTA
ORTALAMA

4,3256 2.676,34 | 2.676,11 31,628 288.270 0,7231 77.912 161.261 527.443

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

14.10.2024 32.500,00 2.008,00 3.047,00 2.566,00 17.335,00 2.238,00 9.042
15.10.2024 31.900,00 1.994,00 2.998,00 2.522,00 17.175,00 2.238,00 8.948
16.10.2024 32.500,00 2.075,00 3.072,00 2.557,50 17.070,00 2.239,00 9.033
17.10.2024 31.310,00 2.038,00 3.008,00 2.524,50 16.630,00 2.240,00 8.959
18.10.2024 31.500,00 2.034,50 3.082,00 2.553,00 16.780,00 2.240,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

31.942,00 2.029,90 3.041,40 2.544,60 16.998,00 2.239,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

14.10.2024 34,1625 34,2241 37,3730 37,4403 34,095 34,346 37,259 37,537 44,532
15.10.2024 34,2034 34,2650 37,3644 37,4317 34,111 34,349 37,174 37,437 44,593
16.10.2024 34,2018 34,2634 37,2908 37,3580 34,080 34,316 37,082 37,353 44,297
17.10.2024 34,1633 34,2248 37,1938 37,2608 34,044 34,266 36,951 37,196 44,199
18.10.2024 34,1155 34,1769 37,0392 37,1059 34,080 34,341 36,943 37,229 44,481

HAFTA
ORTALAMA
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34,1693 34,2308 37,2522 37,3193 34,0820 34,3236 37,0819 37,3503 44,4205



http://www.erbakir.com.tr/

Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin glindeminde Cin’de agiklanan ekonomiyi destekleyici
adimlarin yani sira 6nemli sirketlerin bilanco aciklamalari ve ABD’de agiklanan veriler vardi.

Asya borsalari, Cin’de beklentileri kargilamayan ticaret verileri ve Beijing’in yatirimeiy1 tatmin
etmeyen ekonomiyi destekleyici adimlarinin ardindan haftaya kayiplarla basladi. Ardindan
Avrupa'nin en biiyiik teknoloji sirketi olan ¢ip iireticisi ASML'nin 2025'e yonelik diisiik satis
beklentisi agiklamasi sonrasi kiiresel ¢ip hisselerinin diismesiyle kayiplarini artirdi. Cin'de konut ve
kentsel-kirsal kalkinmadan sorumlu bakan, projeleri bitirebilmeleri icin insaat sirketlerinin
finansmana erigimlerini iyilestirme sozii verirken Cin Merkez Bankas1 (PBOC) baskan yardimcisi
pesinatlarin  diisliriilmesinin simdiden giiveni ve satiglart artirdigint belirtti. Cin borsalari,
PBOC’nin hisse senedi piyasasini canlandirmayi hedefleyen takas imkanini resmi olarak
baslatmasiyla yiikseldi ancak Cin ekonomisinde biiylimenin yavagladigini gésteren verinin ardindan
diger Asya iilkelerinin borsalarinda karisik islemler goriildii. Tesvik onlemlerinin ardindan destek
bulan Cin borsalar1 haftay1 primli tamamlayarak Asya borsalarini destekledi.

Cin'in ithalati, Eyliil ayinda %0.3 artarak %0.9 olan beklentilerin altinda kaldi. Cin'in ihracati ise,
Eyliil ayinda %?2.4 artarak %6 olan beklentilerin altinda kaldi. Asya borsalari, Cin'de gayrimenkul
sektoriine destek politikalarina iliskin agiklamalarin yatirnmeilart tatmin etmemesinin ardindan
kazanimlarini1 geri verdi. Cin ekonomisi iiglincii ¢eyrekte bir dnceki ¢eyrege kiyasla %0.9 ile %1
olan beklentilerin altinda biiyiidii.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Christopher Waller, hafta basinda gelecekteki faiz indirimleri
konusunda "daha temkinli" olunmasi ¢agrisinda bulunurken Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari, gelecekte daha kiigiik faiz indirimleri bekledigini belirtti. Agiklamalarin ardindan 6nemli
sirketlerin bilanco agiklamalarinin oldugu haftada risk istahi artarak ABD borsalar1 haftaya pozitif
bir baslangic yapti. Bloomberg'de yer alan ve ABD'li yetkililerin bazi iilkelere yapay zeka ¢iplerinin
ithracat lisanslarina iist sinir getirmeyi degerlendirdiklerinin bildirildigi haber de yatirimci istahi
tizerinde bask1 olusturdu. Ozellikle ¢ip sektdriinde ve teknoloji sektorii genelinde hakim olan korku
havas1 hafta sonuna dogru biraz toparlandi ve ABD endeksleri pozitif goriiniimiinii slirdiirdii ve
beklentilerden daha kuvvetli gelen perakende satis verilerinin ardindan haftay: artida tamamladi.

Ote yandan, tahminler ABD eski baskan1 Cumhuriyetci Donald Trump'in 5 Kasim'da gerceklesecek
secimleri kazanma olasiligmin arttiginm1 gosterdi. Trump'in glimriik vergileri, vergi ve gog
politikalarinin enflasyonu yiikseltecegi diisiiniiliiyor, dolayisiyla bu durum tahvil fiyatlarini
olumsuz dolari ise olumlu etkiliyor. Beklentilerden daha kuvvetli gelen perakende satis verileri Fed
faiz indirim beklentilerini torpiilerken tahvil faizlerindeki yiikselis de dikkat cekti. ABD'de
Persembe giinii aciklanan veri, perakende satiglarin gecen ay %0.4 ile beklentilerin {izerinde
yukseldigini gosterdi. Perakende satislar Agustos'ta %0.1 artmusti.

Dolar, ABD'de agiklanan giiclii ekonomik veriler ve Donald Trump'in bagkanlik se¢imlerini
kazanabilecegine yonelik beklentilerin kuvvetlenmesiyle art arda {iglincii haftay1 da artida kapatt1.
Dolar endeksi haftay1 %0.59 primle 103.493 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1
%0.65 kayipla $1.0866 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.14 kayipla
$1.3048 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, talep endiseleri nedeniyle ay basindan bu yana en diisiik seviyelere gerilemesinin
ardindan, Ortadogu'daki ¢atigmalarda bundan sonra ne olacagina iliskin belirsizligin etkisiyle
kayiplarini sinirladi. Petrol fiyatlari, haftay1 %7.57 seviyesinde kayipla 73.06 dolardan tamamladi.
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3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9435.5-§9784.5 araliginda seyretti. 3M LME bakir
Cin’deki tesvik planlarina iligkin ayrint1 eksikliginin ardindan en biiyiik tiiketicideki ekonomik
toparlanmasina iliskin belirsizlik ve ABD dolarinin gli¢lenmesinin baskisiyla hafta boyunda diistis
egilimindeydi. Bakir fiyatlar1 kayiplarinin ardindan Cin'deki zayif ekonomik biiyiimeyi gosteren
verilerin Cin hiikiimetinin daha fazla ekonomiyi destekleyici adim atacagi beklentilerini
kuvvetlendirmesinden destekle kayiplarinin bir kismini telafi ederek haftay1 %1.84 kayipla $9622.5
seviyesinden tamamladi.

Haftahk Degisimler
Altin

Shangai Bil End.
Dow Jones
S&P 500 endeksi
Nasdag
Dolar Endeksi
0,14% GBP/USD
-0,65% ETUR/USD
DoladTL
Alumiiym
Balar

Kalay
Petrol

Makro ekonomik giindemin yeni haftada zayif olmasi nedeniyle yatirimer istahina iliskin ipucu
edinmek {izere sirket bilangolar izlenecek. Ayrica Asya hisse senedi piyasalari bu sabah gerilerken
piyasadaki fiyatlamalar yatirimcilarin yaklasan ABD bagkanlik se¢imleri oncesinde temkinli
pozisyon alarak gilivenli liman varliklara yoneldigine isaret etti.

Cin'de borsalar son giinlerde goriilen zirvelerin oldukga altinda seyrederken islemciler hiikiimetten
destek onlemlerine iligskin daha fazla ayrinti ve zor durumdaki ekonomiyi desteklemek i¢in daha
fazla tesvik ile harcama bekliyorlar.

Analistler dolarin son gilinlerdeki kazanimlari, ABD baskanlik sec¢imlerini Donald Trump'in
kazanacagini fiyatlamasina bagliyorlar. Trump'in izleyecegi ticaret, vergi ve go¢ politikalarinin
enflasyon ve tahvil getirilerinde yiikselise yol agmasi bekleniyor. Bugiin bilango aciklayacak
sirketler arasinda General Motors, Texas Instruments, Verizon, Lockheed Martin Lockheed Martin
ve 3M bulunuyor. ABD tarafinda da haftaya yavas bir baslangic yapildi. Bilango déneminin
hizlanacag1 haftada ABD borsalar1 paralel kapanislar sergiledi. Nasdaq endeksi %0.27 seviyesinde
primle S&P 500 endeksi %0.18 ve Dow Jones endeksi %0.80 seviyesinde kayiplarla giinii
tamamladi.

Dolar, Fed’in faiz indirimleri konusunda 6l¢iilii davranacagi beklentileriyle iki buguk ayin zirvesine
yakin seyrederken yatirimcilar ABD bagkanlik se¢imlerindeki siki miicadeleyi yakindan takip
ediyorlar. Dolar endeksi diinkii %0.45 seviyesindeki primlerinin ardindan bugiin %0.03 kayipla
103.983 seviyesinden iglem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.47 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.01 primle $1.0816 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin
dolar karsisinda giinii %0.49 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.13 kayipla
$1.32967 seviyesinden iglem goriiyor.
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Petrol fiyatlari, ABD Disisleri Bakan1 Antony Blinken''ln Ortadogu'da ateskes goriismelerini
yeniden baslatmak lizere bolgeye gitmesinin ve Cin'de talebin yavasladigini gosteren verilerin
fiyatlar {izerinde baski olusturmaya devam etmesiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat1 %0.44 gerileyerek 73.96 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin Cin'deki faiz indirimlerinin {ilkenin emlak sektdriindeki sikintilar nedeniyle
devam eden endiseler arasinda en list diizey tiiketici talebinde giliglenme umutlarini artirmasiyla
$9758 seviyesine kadar yiikseldi fakat yliksek seviyeden gelen satislar ve giiglii dolarin baskisiyla
giinii %0.63 kayipla $9562 seviyesinden giinii tamamladi. 3M LME bakir bugiin daha fazla tegvik
onlemi beklentisi ve dnde gelen tiiketici Cin'deki talebin toparlanmasi beklentisiyle %0.76 primle
$9634 seviyesinden islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge

23/10 | 1700 | ABD ikinci el konut satiglar
24/10 | 1030 | Almanya imalat PMI, 6ncii

24/10 | 1030 | Almanya hizmetler PMI, 6ncii
24/10 | 1100 | Euro bolgesi imalat PMI, oncii
24/10 | 1100 | Euro bolgesi hizmetler PMI, 6ncii
24/10 | 1645 | ABD imalat PMI, 6ncii

24/10 | 1645 | ABD hizmetler PMI, 6ncii

24/10 | 1700 [ ABD yeni konut satislari

25/10 | 1100 | Almanya Ifo endeksi

25/10 | 1530 [ ABD dayanikli mal siparisleri
25/10 | 1700 | ABD Mich. tiiketici giivn endeksi, nihai
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% Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun agikladig1 verilerine gore, Cin’in Eyliil ayindaki rafine bakir
iiretimi bir dnceki yila gore %0,4 artarak 1,14 milyon metrik tona yiikseldi.

% Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG) son aylik biilteninde, global rafine bakir piyasasinin
Agustos ayinda Temmuz ayindaki 73.000 metrik tonluk fazlaya kiyasla 54.000 metrik ton fazla
gosterdigini soyledi.

ICSG, yilin ilk 8 aymda piyasanin bir 6nceki yilin ayni1 déonemindeki 75.000 metrik tonluk
fazlaya kiyasla 535.000 metrik ton fazla gosterdigini sdyledi.

Global rafine bakir tiretimi Agustos ayinda 2,32 milyon metrik ton iken tiiketim 2,27 milyon
metrik tondu.
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#+ Kopenhag'daki Saxo Bank'in emtia stratejisi baskan1 Ole Hansen, "Piyasa bu bdlgede 9.500
dolar civarinda bir destek olusturmaya g¢alistyor. Bu hem teknik hem de psikolojik destek"
dedi.

#+ "Net bir piyasa sinyalinin olmamas1 goz &niine alindiginda, metaller ortalamalarina yaklasarak
ortalamaya doniis stratejisini izlemeye devam ediyor. Bakir i¢in bu seviye su anda ton basina
9.450 dolar," dedi Sucden Financial bir notta.

#+ 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

7 14 21
October 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢calisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmus olup, sadece bir go: e igi tasimaktadur. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlanmustir. Soz konusu tablo ve graf nilir oldugu

isiiniilen kaynaklardan a ekle birlikte; dogruluklar ta zca garanti edil cte olup belli bir getirinin saglanmasimna yénelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve grafiklerdeki ksikliklerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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